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Aos vinte dias do més de mar¢o de dois mil e vinte e cinco, as oito horas e quarenta e cinco
minutos, em hordrio excepcional, na Sala de Reunides Virtual, realizou-se reunido ordinaria do
Comité de Investimentos. Registrou-se a presenca do Presidente do IPAM, Sr. Gustavo da Silva
Machado, do Diretor Financeiro, Sr. Vinicius de Vargas Bacichetto, da Tesoureira do FAPS, Sra.
Luciane Maraschin e dos representantes do Conselho Deliberativo, Sra. Livia Cristina Brum Ries e
Sr. Auro Luis da Silva. Como pauta da reunido se tém os seguintes temas: a) analise de conjuntura
econOmica; b) informacdes, preliminares, sobre a carteira do FAPS — Fevereiro/2025; c) assuntos
gerais. Vinicius inicia a reunido trazendo um panorama do mercado econdmico e comentando
sobre o impacto da economia no desempenho da carteira do més de fevereiro. Vinicius destaca
dados apresentados nos relatérios mensais enviados pelo Banco do Brasil e pela Caixa Economica
Federal. Entre elas, destaca-se a indicacdo de manutencdo dos investimentos, priorizando
aplicagdes em fundos de investimentos de renda fixa com benchmark CDI. Vinicius diz que o
relatdrio do Banco do Brasil sugere a manutencao atual da carteira, ja a Caixa Econ6mica Federal
indica investimentos em dois fundos com referéncia em CDI e um fundo em IDKA2. Comenta,
também, que as indicacGes fazem sentido, tendo em vista o aumento da taxa Selic, que estava em
13,25% ao ano e passou, no dia 19 de marco, para 14,25% com viés de aumento, porém sem fixar
sua magnitude, variando em um aumento de 0,75% a 1,0%. Desta forma, projeta-se que a Selic
poderd chegar, na proxima reunido, a um patamar de 15,25%, a maior taxa desde 2016. Vinicius
comenta, ainda, que no momento atual € mais prudente ndo realizar movimentacdes na carteira,
pelo menos até que se tenha uma certeza em relagdo as contas publicas e as ameacgas do
Presidente dos Estados Unidos, Trump. Outro fator de relevancia é que o mercado da renda
varidvel tem apresentado uma desvalorizacao significativa no més de margo, influenciada pelas
incertezas econ6micas mundiais e pelo controle das contas publicas do Brasil. Vinicius disse que a
bolsa brasileira tem se mostrado barata hd alguns anos e que nesta semana entre segunda e
quarta-feira, a bolsa teve uma valorizagdao. Também, na China, a economia apresentou evolucao,
destaque para o setor imobilidrio local, que pode ter sido impactado pelas a¢des governamentais
gue impulsionaram o setor. Por fim, Vinicius comentou que a carteira do FAPS encerrou o més de
janeiro com aproximadamente RS 661 milhdes e, em fevereiro, atingiu aproximadamente RS 667
milhdes. Diante do cendrio apresentado, foi mostrado aos membros do Comité de Investimentos o
resumo da carteira do FAPS, onde destaca-se a rentabilidade negativa dos fundos mais sensiveis
como os investimentos no exterior (Multimercado Bolsa Americana e BDR Nivel |) e Fundos
atrelados ao Ibovespa. J& em relacdo aos titulos publicos Vinicius comentou que a carteira de
titulos apresentou resultado adequado, s6 ndo foi positivo tendo em vista o pagamento de
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cupons. Desta forma, o pagamento total de Cupons foi de quase RS 4 milhdes de reais. No ano de
2025 é o primeiro més que o acumulado de rendimentos é negativo. Ja em relacdo aos cupons
pagos, Vinicius informou os membros de que foram realizadas as duas compras de Titulos Publicos
2030 (NTN-B) aprovadas na reunidao de fevereiro. Comentou que a compra foi efetivada no dia 25
e liquidada no dia 26 de fevereiro. A taxa obtida na compra foi de IPCA + 7,6350%, uma das
maiores taxas da carteira. Por fim, em assuntos gerais, Vinicius comentou que o processo
licitatério da Assessoria Financeira estd aberta e que o certame ocorrera no dia 08 de abril, sendo
assim, espera-se que até a proxima reunido ja se tenha a empresa contratada. Gustavo sugeriu
gue se possa convidar a empresa para se apresentar e ja fazer a apresentacdo do cenario
econdmico e também da carteira do FAPS. Livia aproveitou o momento e falou sobre um video
que assistiu intitulado de “O novo arranjo monetario de Trump | O Acordo de Mar-a-lago”, de
Fernando Ulrich. No video, destaca Livia, que é comentado sobre o projeto de Trump de
desvalorizar a moeda americana, sendo uma das estratégias a “guerra tarifaria”. Auro também
entende de que ndo é o momento para mudanca na carteira de investimentos do FAPS enquanto
aguardamos o resultado da licitacdo com a contratacdo da nova empresa de assessoria financeira.
Até para que a nova empresa possa analisar a nossa carteira de investimentos e realizar as
sugestdes. Além disso, Auro destaca que se houver fatos "extraordindrios" que pudessem
interferir no rendimento das aplicacdes antes da definicdo da nova empresa de assessoria, que
seja realizada reunido extraordindria para avaliar a conjuntura desses fatos e, com isso, alterar
algum investimento se houvesse necessidade. Assim, os membros decidiram por manter
inalterada a carteira a FAPS, sendo que, a pedido da Livia, seja enviada a tabela de alocacdo da
carteira do FAPS — assim que compilada as informag¢des — bem como, as laminas dos fundos com
investimentos no exterior, para analise sobre movimentacées futuras. Livia também justificou a
provavel auséncia na reunido de abril, uma vez que estarda em periodo de férias com inicio em 22
de abril. Além disso, ficou acordado que, caso se tenha definida a empresa de Assessoria
Financeira FAPS, a reunido de abril ocorrera no dia definido em cronograma, porém, se a empresa
nao conseguir analisar os dados em tempo, a reunido sera transferida para a semana seguinte.
Nada mais havendo a relatar eu, Vinicius de Vargas Bacichetto, encerro a presente ata que sera
assinada por mim e pelos demais membros do Comité de Investimentos. Esta Ata também serve
como atestado de participa¢do na reunido para fins de auséncia laboral.
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