CONSELHO DELIBERATIVO DO FAPS

RESOLUCAO N° 003/2025
Publicado no Diario Oficial do Municipio n.° 5884, datado de 10/12/2025.

APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO
SERVIDOR (FAPS), NO PERIODO DE 01.01.2026
A 31.12.2026.

O CONSELHO DELIBERATIVO DA PREVIDENCIA, orgao colegiado integrante da
Administracao do FAPS, nos termos do artigo 54 da Lei Complementar Municipal n°. 241,
de 29 de junho de 2005, Lei Complementar 717, de 21 de dezembro de 2022 e
Resolucao CMN n°. 4.963, de 25 de novembro de 2021, do Banco Central do Brasil —
BACEN, Resolucao CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022, Portaria MPS n.° 519, de
24 de agosto de 2011 e alteragoes, Decreto n.° 17.548, de 08 de maio de 2015 e
alteracoes e a Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022 e alteracOes, aprova a
seguinte:

POLITICA DE INVESTIMENTOS do Fundo de Aposentadoria e Pens3o dos Servidores —
FAPS, para o periodo de 1.° de janeiro de 2026 a 31 de dezembro de 2026:

Para o proximo exercicio financeiro fez-se necessario o exame, estudo, ponderacdo e
aplicacdo de recentes diplomas legais que regem a Governanca Previdenciaria, a Ciéncia
Atuarial e o Mercado Financeiro, para compor uma nova Politica de Investimentos, tanto
nos aspectos formais como na estruturacao dos seus objetivos principais a valorizacao do
patriménio do FAPS, olhando-se para o futuro e, no presente, manter o IPAM-FAPS de
acordo com as boas normas e regras de Gestao.
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1 INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolucdo CMN n.° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, do Banco Central do Brasil — BACEN, Resolucao CVM n.° 175, de 23 de
dezembro de 2022, Portaria MPS n.° 519, de 24 de agosto de 2011 e alteracoes, Decreto
n.° 17.548, de 08 de maio de 2015 e alteracoes e a Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de
junho de 2022 e alteracoes, o Fundo de Aposentadoria e Pensao do Servidor - FAPS,
elaborada pelo Comité de Investimentos e aprovada pelo Conselho Deliberativo,
apresenta a sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2026.

Conforme determinado na Resolucao CMN n.° 4.963 do Banco Central do Brasil —
BACEN, as diretrizes definidas na Politica de Investimentos deverao nortear todos os
procedimentos e decisGes relacionados aos investimentos/desinvestimentos financeiros
que serdo realizados pelo FAPS, sendo utilizadas como instrumento necessario para
garantir a eficiéncia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e a manutencdo do
equilibrio econémico-financeiro entre seus ativos e passivos, sendo a projecao atuarial do
fluxo financeiro da Entidade e a analise de cenario macroeconémico 0s principais
instrumentos adotados para delinear/definir as estratégias para a distribuicido dos
recursos nos diversos segmentos de mercado.

O RPPS seguira os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia, risco,
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo e transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica de Investimentos e na legislacdo vigente.

A Politica de Investimentos deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista
e alterada a qualquer momento, conforme entendimento dos responsaveis pela gestdo
dos recursos, avaliada e aprovada pelo Comité de Investimentos e encaminhada para
chancela do Conselho Deliberativo do FAPS.

2 OBJETIVOS

A Politica de Investimentos (Pl) tem o papel de delinear os objetivos do FAPS em
relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a informacdo dos mesmos aos 6rgaos
reguladores e aos participantes. A presente Pl busca se adequar as mudancas ocorridas
no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Prdprios e as mudancas advindas do
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proprio mercado financeiro, que impdem regras e normas tanto no cuidado dos recursos
investidos quanto nos atos administrativos.

Em seu contexto principal, apresenta os limites de alocacao em ativos de renda
fixa, renda varidvel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, fundos
imobiliarios e empréstimos consignados, em consonancia com a legislacdo vigente. Além
destes limites, vedacdes especificas visam dotar os gestores de orientacbes quanto a
alocacao dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as
necessidades atuariais, buscando manter o equilibrio econémico-financeiro entre o ativo e
passivo do RPPS.

E um instrumento que proporciona a Diretoria Executiva e aos 6rgaos envolvidos
na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de risco
a que serao expostos os conjuntos de investimentos. Tratard ainda o presente
documento, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo
de 01/01/2026 a 31/12/2026.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
FAPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados,
fundos imobilidrios e empréstimos consignados) quanto na segmentacdo por subclasse
de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc, visando, igualmente, a
otimizacao da relacao risco retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacao, adequacao a natureza de suas obrigacoes e transparéncia, tracando-
se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazos, mas,
principalmente, no longo prazo.

O RPPS buscara investimentos que atendam suas necessidades atuariais no
longo prazo e para isso, se utilizara de embasamento provido pela Asset Liability
Management — ALM (Gestdao de Ativos e Passivos) e os gestores poderdao realizar
movimentos com o objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando
distorcoes de precos em excessos de valorizagdo ou desvalorizacdo dos ativos
financeiros.

A gestdo de uma carteira de investimentos financeiros, por si sd, ja se trata de
uma tarefa complexa, devido aos iniUmeros fatores que estdo relacionados ao processo.
Independente das questdes estruturais que envolvem a tomada de decisdo no ambito
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doméstico, como inflacdo, taxas de juros, PIB e taxa de cadmbio, tem-se que considerar as
guestdes macroecondmicas, geopoliticas e fatores externos, que estdo cada vez mais
presentes e impactantes. Além das questbes ja mencionadas, temos uma abordagem
temporal sobre essa gestdao que precisa ser apreciada, pois todas as obrigacoes legais
decorrentes da legislacao vigente, tomam como base o ano atual, mas, a gestdo de
recursos com objetivos previdenciarios, deve imperativamente olhar para um horizonte
temporal de longo prazo.

A Politica de Investimentos tem a ciéncia e o objetivo de implantar e preparar a
carteira de investimentos do IPAM-FAPS para uma visdao mais adequada aos seus
objetivos atuariais de médio e longo prazo, ndo deixando de aproveitar as oportunidades
de mercado apresentadas em curto prazo.

A formulacdo da Politica de Investimentos, embora anual, precisa ser construida
de forma adequada aos objetivos, perfil, liquidez necessaria, nivel de risco aceito e a
realidade do cenario econdmico e politico previsto. E com essa vis3o abrangente, que a
Politica de Investimentos busca a convergéncia e o alinhamento dos resultados a serem
obtidos pela carteira de investimentos, com as premissas atuariais do RPPS. Dessa forma,
diante de todas as consideracoes apresentadas e das acOes aqui também previstas, a
estratégia de alocacdo resultante da implantacdo ou da adequacdo gradual dos limites
propostos visam estarem alinhadas para um periodo de 3 a 5 anos, incluindo 2026.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdoes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do FAPS compreende os seguintes dérgdos para
tomada de decisoes de investimentos, atendendo ao § 6° do Art. 1°. da Resolucao CMN n.
©4.963, de 25 de novembro de 2021:

2.1.1 Conselho Deliberativo;

2.1.2 Comité de Investimentos;

2.1.3 Diretoria Executiva;

2.1.4 Prestadores de servicos técnicos.
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2.2 Configuram atribuicoes dos 6rgaos mencionados nos subitens anteriores:

Compete ao Conselho Deliberativo (LCM n.° 241 de 29/06/2005 e Lei n.° 9.717 de
27/11/1998 alterada pela Lei n.° 13.846 de 18/06/2019):

e aprovar o orcamento do FAPS;

e aprovar todos os atos relacionados as alteracbes da legislacdo, patrimbnio e
administracao do FAPS; (Redacao original)

e apreciar as propostas da Presidéncia de alteracdo do plano de custeio do IPAM-FAPS;
(Redacao dada pela Lei Complementar n°® 725, de 24 de marco de 2023)

e deliberar sobre a prestacdo de contas, orcamento e os relatérios de execucido
orcamentdria e financeira do FAPS;

e definir sobre a forma de funcionamento do Conselho, através de Resolucdes e eleger seu
Presidente;

e aprovar a estrutura organizacional e funcional do FAPS;

e definir indexadores sucedaneos no caso de extincdo ou alteracdo daqueles definidos
nesta Lei;

e baixar as instrucGes necessarias das situacdes nao previstas em regulamento que sejam
de competéncia do FAPS;

e propor a alteracdo de estudos, com vistas a assegurar a viabilidade econdmico-financeira
do FAPS; (Redacao original)

e propor estudos com vistas a assegurar a viabilidade econémico-financeira do FAPS;
(Redacdo dada pela Lei Complementar n°® 303, de 20 de junho de 2008)

e divulgar todas as decisGes proferidas pelo Conselho no Jornal do Municipio; (Redacdo
original)

e encaminhar para divulgacao decisoes proferidas pelo Conselho Deliberativo no Jornal do
Municipio e no sitio eletrénico do Instituto; (Redacdo dada pela Lei Complementar n° 303,
de 20 de junho de 2008)

e aprovar a celebracdo de contratos realizados com entidades nas areas de seguridade
social;

e deliberar sobre outros assuntos de interesse do FAPS, por provocacao do Presidente;
¢ homologar os nomes indicados aos cargos da Diretoria Executiva;

e comunicar ao Tribunal de Contas do Estado (TCE) quando do nado repasse das
contribuicGes ao FAPS; e,

e elaborar a minuta de Decreto que regulamentard a presente Lei;
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e deliberar sobre a politica anual de investimentos, bem como suas alteracgoes; (Inciso
acrescido pela Lei Complementar n° 303, de 20 de junho de 2008)

e indicar representante no comité de investimentos; (Inciso acrescido pela Lei
Complementar n° 303, de 20 de junho de 2008)

e deliberar sobre a vacancia de Conselheiro do Deliberativo e/ou Fiscal; (Inciso acrescido
pela Lei Complementar n° 303, de 20 de junho de 2008)

e deliberar sobre a participacdo de Conselheiro, Deliberativo e Fiscal, em eventos. (Inciso
acrescido pela Lei Complementar n® 303, de 20 de junho de 2008)

Compete ao Comité de Investimentos (Resolucao n.° 002/2012 — Conselho

Deliberativo do FAPS, Portaria n.° 440/2013 - MPS e Lei n.° 9.717 de 27/11/1998

alterada pela Lei n.° 13.846 de 18/06/2019) e suas alteracoes:

e Elaborar o cronograma e divulgar data e local das reunies do Comité de
Investimentos;

e acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do Fundo de
Aposentadoria e Pensdo do Servidor — FAPS, em conformidade com os objetivos
estabelecidos pela Politica de Investimentos;

kY

e submeter a andlise da Diretoria Executiva, o credenciamento, a contratacdo ou
substituicdo de gestores/administradores/corretoras e agente Custodiante, com base nas
regras de credenciamento estipuladas pela Portaria n.° 440, do Ministério da Previdéncia
Social;

e analisar a alocagao dos recursos por segmento de mercado;

e  atualizar a Politica de Investimentos de acordo com a evolugdo da conjuntura
econdmica; e

e encaminhar até o dia 30 de novembro de cada exercicio, a proposta de Politica de
Investimento para o ano civil subsequente a andlise do Conselho Deliberativo, para
aprovacdo e publicacdo até a data limite de 31 de dezembro do respectivo exercicio.

Compete a Diretoria Executiva (Decreto Municipal n.° 12.655, de 27/12/2005):

Ao Presidente:
e A administracao geral;
e representar judicial e extrajudicialmente;

e convocar os membros do Conselho Deliberativo para decisao de todos os atos que
envolvam alteracoes na legislacdo, no patrimdnio e na administracdo do FAPS;
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e expedir as resolugdes, portarias e ordens de servico necessarias ao bom
funcionamento do FAPS;

e  autorizar os pagamentos em geral; e

e expedir os atos de concessdes de beneficios custeados pelo FAPS, {(..) inclusive
resolucbes, portarias, ordens de servico, além dos demais impulsos administrativos da
Autarquia.

A Diretoria Administrativa:

e Coordenar, através dos setores integrantes da area, as atividades relacionadas a
recursos humanos, servicos administrativos e patrimoniais;

e promover a analise de relatdrios envolvendo programas e planos de trabalho
relativos a area;

° controlar e analisar os processos de concessdo de beneficios; e

e  outras atividades delegadas pelo Presidente.

A Diretoria Financeira:

e Coordenar através dos setores integrantes da area as atividades relacionadas com
0 orcamento e sua execucao, tesouraria e contabilidade financeira;

e promover a analise de relatdrios, envolvendo programas e planos de trabalho
relativos a area;

e coordenar a elaboracdo do orcamento e a programacao financeira do FAPS;

e promover a elaboracdo de cronograma de desembolso e fluxo de caixa, no
detalhamento e pagamento solicitado;

e  coordenar os servigos bancarios do FAPS;

e supervisionar o trabalho do atuario e apresentar os calculos para analise e
deliberacao do Conselho Deliberativo e da Diretoria Executiva;

e  supervisionar as atividades referentes a pagamento, recebimento, controle,
movimentacao e disponibilidade financeira, acompanhando a execucao da contabilizacao
orcamentadria, financeira e patrimonial do FAPS;

e  supervisionar a elaboracdo de relatdrios mensais sobre a posicdo de contas a pagar
por cliente, por tipo de servigo e programas especiais;

e analisar e deliberar sobre a aplicacao de recursos financeiros do FAPS; e

e  outras atividades delegadas pelo Presidente.
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Compete aos prestadores de servico técnico (Lei n.° 9.717 de 27/11/1998 alterada
pela Lei n.° 13.846 de 18/06/2019, e Resolucao CMN n.° 4.963, de 25 de novembro de
2021, do Banco Central do Brasil — BACEN e suas alteracoes e Contratos de Prestacao

de Servicos realizados com o IPAM-FAPS:

A Consultoria de Investimentos:

a) fornecer sistema online, disponibilizando todos os relatdrios oriundos do servico da
consultoria e controladoria prestados, possibilitando a impressdo e a guarda na forma de
arquivos digitais, acessado por login e senha privativos;

b) subsidiar os participantes no processo de gestdo dos recursos, com cenarios
macroecondmicos para a tomada de decisdo em rela¢do aos investimentos;

c) auxiliar na elaboracdo da PI, na analise de produtos financeiros quando solicitado,
no credenciamento das instituicdes e dos fundos de investimentos, no enquadramento
das instituicOes e ativos e avaliacdo do risco da carteira;

d) ministrar/disponibilizar cursos preparatérios para obtencdo de certificagbes para
atuacdo junto ao mercado financeiro, bem como cumprir com o exigido pelo Ministério da
Previdéncia;

e) assessorar na definicdo de regras e normas para a alocacao de recursos propondo
metas de alocacdo de recursos em segmentos especificos, limites de exposicdo ao risco
em consonancia com a Resolucdo CMN n.° 4.963/21, Politica de Investimentos do IPAM
FAPS e suas respectivas alteracoes, objetivando alcancar a meta atuarial do Instituto.

Ao Gestor/Administrador/Distribuidor de produtos financeiros:

Sao profissionais e agentes participantes do processo de gestdo dos recursos do RPPS,
diretamente ou indiretamente, que terdo como competéncia e responsabilidades:

a) assegurar que os fundos ofertados e distribuidos estejam aderentes a legislacdo
vigente e aplicaveis ao segmento;

b) disponibilizar todo material e informacdo do fundo como: regulamento, ldminas de
carteiras, rating do emissor do ativo e demais informacoes solicitadas pelo RPPS;

c) providenciar junto as instituicbes financeiras a documentacdo necessaria para analise
e processo de credenciamento junto ao RPPS;

d) montar o processo de cadastro e renovacao do RPPS junto aos Administradores e
Gestores;

e) enviar e monitorar as ordens de aplicacdo e resgates dos clientes;
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f) enviar mensalmente os extratos das aplicagdes financeiras, bem como da custddia
de titulos publicos e privados (se for o caso);

g) realizar visitas e/ou Conference Call, sempre que solicitado, sobre os assuntos de
interesse do cliente, verificando a disponibilidade dos agentes envolvidos;

h) as atribuicoes e responsabilidades aqui apontadas coexistem com as estabelecidas
pela legislacdo existente, sendo que os administradores, gestores e distribuidores de
produtos financeiros, ficam incumbidos da responsabilidade de observa-las
concomitantemente a essas, ainda que ndo estejam expressamente mencionadas nesse
documento.

Ao Atuario:

a) proceder as avaliacBes atuariais no quadro de servidores do municipio (ativos,
inativos, pensionistas e dependentes dos servidores), calculando, de forma sistematica,
os custos e reservas matemadticas necessdrias para a manutencdo dos beneficios sob a
responsabilidade do sistema;

b) efetuar a apuracdo do balanco atuarial, apurando déficit’'s ou superavit’'s em funcdo
do patrimbnio existente e dos custos dos beneficios ja concedidos e em vias de
concessdo (passivo previdenciario atuarial), bem como apontar reajustes de aliquotas
quando necessario para equilibrio financeiro e atuarial;

c) fazer o célculo anual estimado referente a compensacdo financeira, a receber e a
pagar, conforme determinacao da legislacdao em vigor;

d) apontar ou sugerir, se necessario, adequacdes nos regulamentos ou nas rotinas
atuais da Administracdo Direta e Indireta, no que tange a area previdenciaria;

e) emitir pareceres técnicos atuariais, sempre que solicitado;

f) O profissional deverd, sempre que necessario e solicitado, por meio de
videoconferéncia (Skype, Hangouts Meet, Whatsapp ou outra ferramenta digital/virtual),
fornecer explicacoes dos pareceres técnicos atuariais, apresentacdo dos demonstrativos
previdenciarios, orientacdes e explicacdes dos trabalhos realizados aos servidores, aos
diretores e responsaveis pelos poderes publicos, Conselhos Deliberativo e Fiscal do
Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor e Presidente do IPAM. As chamadas de
video serdo agendadas com antecedéncia, devendo o profissional estar disponivel (de
forma online) no horario agendado;

g) realizar o estudo atuarial conforme determina a legislacdo em vigor.

Os prestadores de servicos fornecerdo material, pareceres técnicos e demais
subsidios para a decisdo dos gestores e conselheiros, no sentido de preservar o
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patrimonio da area da Previdéncia do IPAM e, também, auxiliar quanto ao planejar,
avaliar e gerenciar os investimentos de forma eficaz e objetiva, acompanhando a
rentabilidade da carteira, os riscos envolvidos em cada fundo de investimento, a politica
de investimentos, o enquadramento legal, além de todos os elementos necessarios ao
cumprimento das obrigacoes estipuladas pela legislacao que rege os RPPS, que poderao
melhorar os resultados dos investimentos e resguardar os recursos financeiros da area da
Previdéncia do IPAM.

Além disso, os prestadores de servicos, com contrato formalizado, por meio de
licitacdo, junto ao IPAM-FAPS, sdo obrigados ao cumprimento total das clausulas
impostas no documento contratual.

3 POLITICA DE TRANSPARENCIA

3.1 Da divulgacao da Politica de Investimentos

O Instituto busca, por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios
de transparéncia e governanca em seus processos internos de Investimentos.

Primando pelos principios da publicidade e da transparéncia, a Politica de
Investimentos sera divulgada aos seus segurados no sitio eletronico e/ou meio fisico; sera
exposta no quadro de publicagoes situado no térreo do Instituto, até 30 dias apds a sua
aprovacao e, também, sera publicada no Diario Oficial Eletrénico do Municipio, bem como,
quaisquer alteracoes que vierem a ser efetuadas posteriormente.

3.2 Dadisponibilizacao da carteira

Além das informacoes de divulgacao obrigatdria disciplinada pela Portaria MPS n.
©519/2011 e alteracdes, sera disponibilizado mensalmente em sitio eletrénico e/ou por
meio fisico um relatdrio sintético da composicao da carteira que permita aos segurados
acompanhar a distribuicao dos recursos por Instituicao Financeira e por tipo de Fundo.

3.3 Das reunioes do Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos realizara reunidoes mensais, conforme calendario pré
definido, para analise dos recursos do RPPS, com o objetivo de avaliar a performance das
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aplicagoes financeiras, discutir eventuais alternativas de novos investimentos e mudancgas
de cenario economico, entre outros temas. O referido calendario sera divulgado no sitio
do IPAM anualmente e atualizado sempre que necessario.

3.4 Credenciamento das Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos

Foram definidos métodos para o processo de credenciamento das instituicGes
financeiras e os produtos por ela ofertados e criadas rotinas periddicas de envio das
informacoes destas instituicoes e dos produtos que receberam recursos deste RPPS.

Serao adotados como credenciamento, seguindo o disciplinado na Portaria MPS
n.° 519/2011 e alteracdes, e por meio da Nota Técnica SPPS n.° 17/2017, os
questionarios “Due Diligence” da Anbima (QDD Anbima) — Secdo 1 e também a
Resolucdo CMN n.° 4.963/2021.

O credenciamento de Instituicdbes Financeiras Privadas, de acordo com a
manifestacao do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do Sul — TCE/RS, proferida
por meio da Decisdo n. TP-0177/2021 sé sera realizado mediante: a) recomendacdo do
Comité de Investimentos — registrada em ata; b) aprovacao, pelo Conselho Deliberativo,
da recomendacdo do Comité de Investimentos; c) por andlise da lista exaustiva das
instituicoes que atendem as condicOes estabelecidas pela legislacao vigente (Resolucao
CMN n.° 4.963/2021), divulgada pela SPREV e/ou por andlise das condicGes necessarias
para recebimento dos recursos pela Assessoria Financeira contrata pelo FAPS,
apresentando relatdério de Instituicao habilitada no caso da anadlise realizada pela
Assessoria Financeira.

Tendo como base o paragrafo anterior, fica definido, para fins de credenciamento
de InstituicGes Financeiras Privadas, tanto para compra/negociacdo/venda de Titulos
Publicos, quanto para Investimentos em Fundos a analise essencial de:

3.4.1. Critérios Primarios:

a) instituicoes financeiras que possuem Comité de Auditoria;

b) instituicoes financeiras que possuem Comité de Riscos;

c) instituicoes financeiras que figurem como Administradora ou Gestora;

d) instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN);
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e) instituicoes financeiras que estejam autorizadas pela Comissao de Valores
Monetarios (CVM) para administrar carteira de valores mobiliarios; e

f) instituicoes financeiras que estejam contempladas na lista exaustiva de
instituicoes, emitida pelo Ministério da Economia, Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho — Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, que atendem as
condicOes estabelecidas pelas Resolucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e suas
alteracoes, em especial a Resolucao n.° 4.963, art. 7.°, inciso IV.

3.4.2. Critérios Secundarios:

a) Aspectos Qualitativos de avaliacdo: a avaliacdo qualitativa se dard por meio
de a) analise da Gestdo; b) Processo de Aplicacdo e Resgate; e c) Benchmark. No que
tange a Gestao serdo avaliados: a) histdrico do gestor; b) Ranking da Gestora (ANBIMA) -
no aspecto de gestdo, tempo de vigéncia da Instituicdo ofertante e Patrimonio Liquido
(PL) sob sua administracao, este ultimo mais especificamente em relacdo as Instituicoes
Financeiras Privadas que figuram como Administrador. Ja sob o aspecto do Processo de
Aplicacdo e Resgate avalia-se: a) metodologia de escolha de ativos e, b) Benchmark.
Quanto ao item “b) Benchmark™, refere-se a avaliacdo da estratégia do fundo, se a
performance esta compativel ou n3o.

b) Aspectos Quantitativos de avaliacao: a avaliacdo quantitativa se dara por
meio de: a) analise da cobranca de Taxas, que deve estar em linha com outros fundos
com as mesmas caracteristicas e resultados; b) analise comparativa de rentabilidade
(ano/12 meses e 24 meses — no minimo); c) andlise da liquidez e dos indices de Risco
(VOL e VAR), e de Performance (Sharpe), no minimo.

Além disso poderdo ser analisados, de forma prdpria ou por meio da Assessoria
Financeira, em carater complementar:

b1) analise das medidas de risco;
b2) analise dos indices de performance;

b3) analise do regulamento evidenciando as caracteristicas e estratégias,
enquadramento do produto e do relatdrio de agéncia de risco (se houver);

b4) analise da carteira do fundo com relacdo ao benchmark e a concentracdo por
emissor. Quando se tratar de ativos de créditos, analisar-se-a, também, notas de risco
dos ativos e vencimento dos titulos;
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b5) andlise da gestora do fundo, sua experiéncia no mercado financeiro, equipe
de gestdo, patrimobnio sob gestdo e outras informacdes;

b6) informacdes claras que permitam a identificacao dos fatores positivos e
negativos do investimento, quando se tratar de FIP, Fll e FIDC.

A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do artigo 4 da Resolucao CMN n°
4963 de 2021, serd efetuada com base nas informacdes divulgadas pelos orgaos
responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

3.4.3. Para apoio e decisao o Comité de Investimentos podera:

a) verificar e se utilizar do Ranking de Gestores de Fundos de Investimentos, que
é disponibilizado mensalmente pelo link:
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm

3.4.4. Outras consideracoes:

O Comité de Investimentos pode realizar tais avaliacbes de forma propria, quando
0os proprios membros do Comité avaliam a Instituicio e o Fundo a ser aplicado;
solicitando avaliacao da Assessoria Financeira; e de forma mista, utilizando a avaliacao
propria e da Assessoria Financeira.

Além disso, o Comité de Investimentos devera realizar a avaliacdo sobre o
aspecto de adequacdo as normas da Resolucdo CMN n.° 4.963/2021 e demais
legislacdes que normatizam ou regulamentam investimentos de RPPS’s em instituicoes
financeiras (publicas e privadas), a compatibilidade com as estratégias definidas na
Politica de Investimentos para o ano e o nivel de risco do fundo.

Também, deve solicitar a Assessoria Financeira um parecer a respeito da
Instituicao Financeira, bem como, do Fundo ou Ativo financeiro a ser analisado, tendo um
olhar mais atento para a manifestacdo da assessoria, uma vez que a mesma, esta em
constante contato com o mercado financeiro.

Para a efetivacao do Investimento em Instituicao Financeira Privada, o objeto de
analise deve ser colocado em votacao e devera ser aprovado por 4/5 (quatro quintos) dos
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membros. O(s) voto(s) contra(s) devem ser justificados pelo(s) membro(s) e registrado em
ata do Comité de Investimento.

Os documentos dos fundos de investimentos autorizados a receber recurso do
FAPS, em Instituicdes Privadas, deverdo ser guardados em meio fisico ou digital, com a
respectiva Ata do Comité de Investimento, com as analises que foram realizadas de forma
apartada e o relatdrio da Assessoria Financeira.

3.5 Abertura das carteiras e do rating dos ativos

As Instituicoes credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos -
independentemente do segmento - deverao remeter as carteiras de investimentos de
forma aberta, sempre que requerido pelo Instituto, onde devera ser possivel examinar, ao
menos o nome dos ativos, seus vencimentos, taxas de negociacao, o valor de mercado
dos ativos, bem como a participacao na carteira do fundo.

4 DIRETRIZES DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

4.1 Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da entidade, em
cada um dos seguintes segmentos de aplicacao, conforme definidos na legislacao:

4.1.1 Segmento de Renda Fixa (Art. 7° - 4.963/2021)

4.1.2 Segmento de Renda Variavel (Art. 8° - 4.963/2021)

4.1.3 Segmento de Investimentos no Exterior (Art. 9° - 4.963/2021)
4.1.4 Segmento de Investimentos Estruturados (Art. 10 — 4.963/2021)
4.1.5 Segmento de Fundos Imobiliarios (Art. 11 — 4.963/2021)

4.1.6 Segmento de Empréstimos Consignados (Art. 12 — 4.963/2021)
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4.2 Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocacdo entre os segmentos tém o objetivo de garantir o equilibrio
de médio e longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superacao da
taxa da meta atuarial (TMA). Além disso, podera contar com os estudos de Asset Liability
Management — ALM (oferecida pela Assessoria Financeira), que tem como objetivo
auxiliar na montagem da carteira de investimentos em uma visao de compatibilizar o
fluxo financeiro com as obrigac8es previdencidrias. E uma ferramenta fundamental para a
gestdao de riscos de descasamentos entre ativos e passivos. Também complementa a
alocacdo estratégica, fazendo as alteracoes necessarias para adaptar a alocacao de ativos
as mudancas no mercado financeiro.

Para a definicao da meta atuarial do ano de 2026, avaliou-se os investimentos
atuais, por segmento, o perfil mais adequado a gestao do RPPS, as anadlises conjunturais
presentes e futuras e a meta constante na portaria do Ministério da Previdéncia Social.

O FAPS busca como meta, para o exercicio de 2026, uma rentabilidade para a
carteira de investimentos equivalente a 5,20% (cinco virgula vinte por cento), acrescida
da expectativa de variacao do IPCA (Indice de Precos do Consumidor Amplo) para 2026,
divulgado pelo IBGE/BACEN — Relatdrio Focus, em 24 de novembro de 2025 (4,18%).

Destaca-se que, segundo a Portaria MTP n.° 1.467/2022, a meta de rentabilidade
para os RPPSs ¢ vinculada a duration do passivo do RPPS que, conforme a avaliacdo
atuarial mais recente do FAPS, é de 23,28 anos, arredondada para 23,5 anos em
consonancia com a tabela da Portaria. A respectiva duration aponta para um parédmetro
de juros de 5,05%. No entanto, para cada ano que se atingir a meta atuarial, devera ser
acrescido 0,15 pontos percentuais, resultando em um retorno esperado de 5,20% no ano.
A expectativa da meta atuarial para o final de 2026 é de IPCA+5,20% (cinco virgula vinte
por cento) - (Portaria n.° 1.467, art. 39, § 4° e Anexo VII, art. 3°).

Em relacdo a taxa basica de juros da economia (Selic) a previsdo para final do ano
de 2026 ¢é de 12,00% (doze por cento). Para o calculo da expectativa da meta atuarial
foram utilizadas as projecoes de inflacdo/Selic para 2026, fundamentadas através das
expectativas do Banco Central do Brasil — Relatdrio Focus, Instituicdo Fiscal Independente
(IFl), e orientacao enviada pela Assessoria Financeira - empresa de consultoria contratada
pelo Instituto.
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Tabela 1 — Tabela de Expectativas — Assessoria Financeira

EXPECTATIVAS 2026
IPCA 4,28%
TAXA SELIC 12,25%
JUROS REAL APROXIMADO 7,64%

4.3 Modelo de Gestao

A Resolucdo CMN n° 4.963 de 2021, estabelece no seu artigo 21, paragrafo 1°,
0s trés modelos de gestdo que o RPPS podera adotar: Gestdo Proépria, Gestdo por
entidade autorizada e credenciada ou Gestao Mista.

O FAPS adota o modelo de gestao préopria em conformidade com o art. 4°, inciso
l, e art. 21, § 1°, inciso |, da Resolucdo CMN n.° 4.963/2021, a fim de evitar interferéncias
externas.

4.4 Faixas de Alocacao de Recursos
Segmento de Renda Fixa, conforme Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de renda fixa (Art. 7° -
4.963/2021) poderdo ser feitas por meio de carteira prdpria e/ou fundos de
investimentos. Os fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir
cotas deverao seguir a legislacdo em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento
de Renda Fixa: Titulos Publicos (inciso |, a); Fundos 100% Titulos Publicos
(incisos |, b e 1, ¢); Fundos de Renda Fixa — Geral (incisos I, a e lll, b), bem como
outros meios de alocacao constantes nos incisos IV,V —a,b e c.

Segmento de Renda Variavel Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de renda varidvel (Art. 8° -
4.963/2021) serao feitas por meio de fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverdao seguir a
legislacdo em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Renda Variavel:
Fundos de Renda Variavel (incisos | e Il).
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Segmento de Investimentos no Exterior, Resolucao CMN n.° Resolucao CMN n.°
4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de investimentos no exterior
(Art. 9° - 4.963/2021) serao feitas por meio de fundos de investimentos. Os
fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverao seguir
a legislacdo em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Investimentos no
Exterior: Fundos de Investimentos no Exterior (incisos |, Il e lll).

Segmento de Investimentos Estruturados, Resolucao CMN n.° Resolucao CMN n.°
4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de investimentos estruturados
(Art. 10 - 4.963/2021) serdo feitas por meio de fundos de investimentos. Os
fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverao seguir
a legislacdo em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Investimentos
Estruturados: Fundos Multimercados - Aberto (inciso |[); Fundos de
Participacoes — FIP Fechado (inciso Il) e Fundos em “Acdes — Mercado de
Acesso” (inciso lll).

Segmento de Fundos Imobiliarios, Resolucao CMN n.° Resolucdao CMN n.° 4.963/2021.

As aplicacbes dos recursos do FAPS em ativos de investimentos imobilidrios
(Art. 11 - 4.963/2021) serao feitas por meio de fundos de investimentos. Os
fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverao seguir
a legislacdo em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Investimentos
Imobiliario: Fundos de Investimentos Imobiliarios — FIl (sera necessario ter suas
cotas negociadas nos pregodes de bolsa de valores).

Segmento de Empréstimo Consignado, Resolucago CMN n.° Resolucao CMN n.°
4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em empréstimos consignados (Art. 12 -
4.963/2021) deverao seguir as regulamentacoes procedimentais para o
cumprimento do disposto deste segmento, editada pela Secretaria da
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Previdéncia, para garantir a observancia dos principios previstos no art. 1° da
Resolucdo CMN n.° 4.963/21 e regramento préprio instituido pelo RPPS.

4.5 Limites de Alocacao dos Recursos — Estratégia Alvo:

A Estratégia Alvo do FAPS — Caxias do Sul esta alinhada com a expectativa de
um ambiente de incertezas, em decorréncia das agendas politicas, econdmicas, reformas
estruturais e eleicoes presidenciais no ano de 2026, além das oscilacbes do mercado
financeiro diante do desafio constante de ndo atingir a meta teto de gastos, a meta de
inflacdo e a reducdo da taxa basica de juros brasileira. Além disso, leva-se em
consideracao fatores econdmicos externos e geopoliticos, bem como, a guerra tarifaria
que se desenhou no ano de 2025, com Estados Unidos, China e Zona do Euro. Nao foram
considerados cendrios de altissimo stress (internos ou externos) ou deterioracao dos
fundamentos macroeconémicos do pais.

4.6 Metodologia de Gestdo da Alocacdo e Cenarios Econdmicos, conforme atual
assessoria financeira do IPAM FAPS:

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi
feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para o ano de
2026, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento (conforme atual Assessoria Financeira do IPAM-FAPS)
foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e internacional, da
analise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica econébmica e do
comportamento das principais variaveis econémicas, conforme segue:

4.6.1 Cenario Econdomico Externo:

Estados Unidos: a economia deve apresentar menor ritmo de expansao em 2026. O
Produto Interno Bruto (PIB) tende a crescer abaixo de seu potencial, reflexo de tarifas
elevadas, expansado da politica fiscal com cortes de impostos e maior déficit, e perda de
folego do mercado de trabalho. Além disso, o ambiente de indefinicdo sobre a politica
comercial e fiscal, somado aos déficits publicos elevados e as pressdes sobre a
independéncia do Federal Reserve (Fed), em meio a substituicdo do presidente da
autoridade monetaria, eleva o prémio de risco do pais e amplia a percepcdo de maior

Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal - IPAM
Rua Pinheiro Machado, 2269, Centro, CEP 95020-172, Caxias do Sul - RS
CNPJ: 88.892.393/0001-36 - Telefone: (54) 3289 5400 — www.ipamcaxias.rs.gov.br
18/37



(®  MUNICIPIO DE CAXIAS DO SUL L
% INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA MUNICIPAL - IPAM
IPEIM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES - FAPS D

sssssssssssssss

volatilidade dos mercados financeiros. No campo inflacionario, a tendéncia é de que os
precos permanecam pressionados e acima da meta. Contudo, projeta-se um processo
gradual de arrefecimento, embora ainda elevado, por um periodo mais prolongado,
exigindo maior prudéncia na conducdo dos juros. A autoridade monetaria devera cumprir
seu duplo mandato em que, além de ancorar a inflacdo a meta, também precisa assegurar
condicoes que favorecam a criacao de empregos e o pleno uso da capacidade produtiva
da economia. Diante dos desafios, espera-se uma reducao de juros, mas ainda em niveis
historicamente elevados. A velocidade da flexibilizacdo monetaria dependera das
condicOes das tarifas, da sustentabilidade fiscal, da dinamica econ6mica e da percepcao
sobre a atuacdo do Fed. Atualmente, o Fed trata os efeitos tarifarios como temporarios
para a situacao inflacionaria. Entretanto, espera-se que os custos empresariais sejam
repassados, elevando os precos ao consumidor e reduzindo o poder de compra, que
tende a pesar sobre os gastos das familias, embora as vendas domésticas ainda indiqguem
resiliéncia. Um mercado de trabalho debilitado, pela transmissdo da politica monetaria e
pelos impactos das restricoes migratdrias sobre a oferta de mao de obra, intensificaria o
processo de arrefecimento da economia. Ainda assim, déficits fiscais e investimentos
diretos no territdrio americano devem sustentar parte da demanda em 2026, em um
contexto de crescimento limitado, inflacdo acima da meta e desemprego mais alto.
Apesar do cenario de moderacdo na oferta e demanda, parte do mercado permanece
otimista para 2026. Alguns analistas esperam que cortes de juros pelo Federal Reserve
estimulem uma reaceleracdo econdmica, sustentando ganhos para as acoes listadas nas
bolsas. No entanto, as crescentes incertezas sobre a saide econémica renovam o aspecto
de cautela do Fed, isto é, uma avaliacdo minuciosa que ndo relataria uma sequéncia
predefinida de cortes de juros, dependendo assim da evolucao dos dados inflacionarios e
do emprego.

Zona do Euro - a perspectiva é de crescimento moderado, amparado por investimentos
publicos em defesa e infraestrutura e pela manutencdo de juros baixos. Os principais
riscos para a economia, contudo, concentram-se na sustentabilidade fiscal de alguns
paises e na capacidade de reacdo aos impactos do protecionismo dos Estados Unidos. De
forma detalhada, a Franca enfrenta turbuléncias politicas, com a rendncia do primeiro-
ministro, apds dificuldades para aprovar o orcamento fiscal para 2026, além de tensdes
sociais crescentes. A Alemanha, por sua vez, pode implementar uma reforma do sistema
de bem-estar social, a medida que os recursos sao direcionados para projetos de defesa e
infraestrutura. Tal reforma poderia enfraquecer o consumo e corroer a confianca do
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consumidor, comprometendo o desempenho econdmico. Enquanto isso, as negociacoes
comerciais entre paises europeus e Estados Unidos permanecem abertas. Apesar de um
comunicado emitido em agosto, que confirma uma tarifa uniforme de 15% sobre a
maioria das exportacoes da Uniao Europeia, o setor automotivo segue como principal
ponto de incerteza. No campo monetdrio, a politica segue acomodaticia diante de
perspectivas de uma inflagcdo controlada. O setor de servicos ainda exerce resisténcia dos
precos, mas que deve ceder gradualmente com a moderacao dos salarios até o fim de
2026. Entretanto, diante do balanco de riscos, o Banco Central devera averiguar uma
possivel nova escalada nas tensdes comerciais globais e os impactos do aumento dos
gastos fiscais que podem exercer uma pressao sobre 0s precos.

China - o padrdo econémico tem sido, ha muito tempo, a capacidade da oferta superar a
demanda, com essa diferenca preenchida pela dependéncia da demanda externa. Esse
desequilibrio foi compensado pelo setor imobilidrio, que atualmente, estd em uma
recessao prolongada. Assim, flutuacdoes na demanda externa afetam as perspectivas da
economia chinesa. Nesse caso, o tema principal € o aumento das barreiras comerciais que
acende um alerta sobre as condicOes de exportacdo para 2026. Até o momento, as tarifas
norte-americanas estdo proximas de 30% e, diante das indefinices nas negociacoes, o
governo chinés deve recorrer a novos estimulos, favorecido por uma inflacdo baixa capaz
de absorver politicas de incentivo a economia real. Se no passado a escassez de oferta
era o principal desafio, hoje a insuficiéncia de demanda doméstica ocupa esse papel. O
consumo interno permanece amortecido pela poupanca preventiva, estimulada tanto pelo
efeito da pandemia, quanto pelo ajuste do setor imobiliario. Apesar de abrigar a segunda
maior populacdo mundial e ter consideravel potencial de expansdo sustentado pelo
consumo das familias, a alta proporcao de cidad3os de baixa renda limita esse avanco.
Nesse cenario, espera-se que em 2026 o crescimento seja mantido por um ambiente
externo menos hostil, por um ciclo de flexibilizacdo monetaria e pela continuidade de
estimulos do governo, com maior volume de gastos publicos direcionados.

4.6.2 Cenario Econémico Interno:

Brasil - as projecoes de mercado para o proximo ano indicam baixo potencial de
crescimento, reflexo dos impactos da politica monetaria restritiva e de um ambiente
interno e externo menos favoravel. Embora o PIB cresca acima de 2% em 2025, a
desaceleracdo global, os impactos tarifarios sobre exportacées e a reducdo do otimismo
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de consumidores e empresarios devem pressionar a atividade em 2026. Os precos devem
convergir gradualmente, beneficiados pela valorizacdo do real frente ao ddlar, pela queda
das commodities e pelo enfraquecimento da demanda interna. Ainda assim, dificilmente a
inflacdo atingira a meta de 3% em 2026, diante de um mercado de trabalho
relativamente apertado e da incerteza fiscal associada as eleicbes presidenciais. Nesse
contexto, a politica monetaria deve permanecer restritiva, embora em ambiente mais
propicio para cortes da taxa de juros. No campo fiscal, o risco continua sendo o principal
limitador da confianca. Apesar dos esforcos em buscar equilibrio orcamentario, o governo
devera cumprir apenas o limite inferior da meta em 2025, plano questionado pelo
Tribunal de Contas da Uniao que trata o assunto como ilegal, uma vez que considera
como correta a tentativa de atingir o centro da meta. O crescimento da divida publica, a
continuidade da expansdao dos gastos obrigatdrios e a dependéncia de receitas
extraordinarias, tornam desafiador o cumprimento da meta de resultado primario
superavitario prevista no Projeto de Lei Orcamentaria de 2026. Em ano eleitoral, o
governo ja demonstra inclinacdo em ampliar despesas. Para 2026, diante da
desaceleracdo econb6mica e do calendario eleitoral, parece inevitavel a tentativa de
aumentar os gastos e a busca por novas fontes de arrecadagao. Assim, reformas
estruturais nao devem ser esclarecidas antes das eleicoes, especialmente em um
momento de fervor de politicas sociais, como subsidios a energia elétrica, agua, tarifa de
Onibus, programa Gas do Povo, e possivel reajuste no Bolsa Familia. O Ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, tem buscado mitigar as preocupacdes do mercado,
destacando medidas como revisdo de cadastros sociais, tributacdo de setores especificos
e combate as renuncias fiscais. Contudo, o prdprio ministro reconhece que beneficios
sociais e previdéncia ampliam os gastos obrigatdrios, pressionando o orcamento. Assim, a
credibilidade da politica fiscal dependera da capacidade do governo assegurar disciplina
orcamentdria em 2026. O desafio de Haddad sera conciliar a pressdo politica de
parlamentares e as demandas sociais e trabalhistas que refletem a vontade da populacao
brasileira. Do ponto de vista internacional, o Brasil ainda detém credibilidade entre
investidores estrangeiros diretos, com uma economia diversificada e reserva internacional
robusta. No entanto, a politica fiscal seque como ponto de fragilidade, monitorado de
perto pelo mercado financeiro. Além disso, a flexibilizacdo monetaria pode impulsionar
setores sensiveis aos juros, elevando os lucros das empresas e atraindo fluxo para a
bolsa e renda fixa. Por fim, a possibilidade de alterndncia de poder em 2026, em direcao a
uma agenda mais pro-mercado, pode reforcar a confianca e estimular a entrada adicional
de capital.
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5 DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

5.1 Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimento no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e Empréstimos
Consignados serdo definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) do RPPS, com o Comité
de Investimentos e, nos casos em que houver necessidade, com o Conselho Deliberativo
do RPPS.

Quanto a precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do artigo 4° da Resolucdo
CMN n° 4.963/2021, a mesma sera efetuada com base nas informacoes divulgadas pelos
orgaos responsaveis, tais como CVM, B3 e ANBIMA.

Para novos fundos de investimento com histdrico de rentabilidade inferior a 12
meses poderdo ser considerados para alocacdo quando: a) a estratégia do veiculo de
investimento constituir replicacdo de estratégia preexistente, ja implementada pela
mesma gestora, e cujo historico seja igual ou superior a 12 meses; ou b) a estratégia
consista no espelhamento de outro fundo de investimento, por meio da aquisicao de
cotas, desde que o fundo espelhado possua histdrico igual ou superior a 12 meses.

5.2 Tipo de Gestao

O FAPS optou por uma gestao com perfil preponderantemente classificado como
“moderado”, buscando aplicar em fundos de investimento com prémios que atinjam o
“benchmark” (marca de nivel — meta) atendendo a meta atuarial estipulada. Para tanto,
diante da situacdo econbmica e financeira, os recursos do FAPS estarao expostos a risco
moderado, dentro do limite estipulado pela Resolucdao CMN n.° 4.963/2021, bem como a
niveis de risco de grau médio, tendo como objetivo alcancar a Meta Atuarial do Instituto.
No entanto, isso nao implica recusar/negar investimentos e oportunidades de mercados
em fundos de investimentos com risco mais elevado, desde que se projete uma maior
rentabilidade e o percentual aplicado nao implique/comprometa o resultado da carteira
no médio e longo prazo.
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5.3 Ativos Autorizados

5.3.1 Segmento de Renda Fixa (Art. 7°, 4.963/2021)

No segmento de Renda Fixa, estdao autorizados todos os ativos permitidos pela legislacao
vigente. A alocacdo dos recursos do FAPS no segmento de Renda Fixa devera restringir-
se aos ativos e limites estabelecidos no Art. 7° da Resolucdao CMN n.° 4.963/2021.

5.3.2 Segmento de Renda Variavel (Art. 8°, 4.963/2021)

No segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados, estdo autorizados todos
os ativos permitidos pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do FAPS no
segmento de renda variavel e investimentos estruturados subordinam-se ao estabelecido
no Art. 8° da Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

5.3.3 Segmento de Investimentos no Exterior (Art. 9°, 4.963/2021)

No segmento de Investimentos no Exterior, estdo autorizados todos os ativos permitidos
pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do FAPS no segmento de Investimentos
no Exterior devera restringir-se aos ativos e limites estabelecidos no Art. 9°, Resolucao
CMN n.° 4.963/2021.

5.3.4 Segmento de Investimentos Estruturados (Art. 10, 4.963/2021)

No segmento de Investimentos Estruturados, estdo autorizados todos os ativos
permitidos pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do FAPS no segmento de
Investimentos Estruturados devera restringir-se aos ativos e limites estabelecidos no Art.
10, Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

5.3.5 Segmento de Fundos Imobiliarios (Art. 11, 4.963/2021)

No segmento de Investimentos de Fundos Imobiliarios, estdo autorizados todos os
ativos permitidos pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do FAPS no segmento
de Investimentos de Fundos Imobiliarios devera restringir-se aos ativos e limites
estabelecidos no Art. 11, Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal - IPAM
Rua Pinheiro Machado, 2269, Centro, CEP 95020-172, Caxias do Sul - RS
CNPJ: 88.892.393/0001-36 - Telefone: (54) 3289 5400 — www.ipamcaxias.rs.gov.br
23/37



@ MUNICIiPIO DE CAXIAS DO SUL L
] INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA MUNICIPAL - IPAM
IPAM FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES - FAPS

Instituto de Previdéncia
e Assisténcia Municipal

5.3.6 Segmento de Empréstimos Consignados (Art. 12, 4.963/2021)

A alocacao dos recursos do FAPS no segmento de Empréstimos Consignados devera
restringir-se aos limites estabelecidos no Art. 12, Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

A Politica de Investimentos do FAPS estd sujeita aos limites maximos de alocagdo por
segmento, conforme define a Resolucao n.° 4.963/2021 (Tabela 2).

Tabela 2 - Limite de Alocacao de Recursos

Somatério por Incisos Limites
ARTIGO 7,1 100,0%
ARTIGO 7. 1l 60,0%
ARTIGO 7.V 15,0%

ARTIGO 8 30,0%
ARTIGO 9 10,0%
ARTIGO 10 15,0%

Somatério por Segmentos Limites
ARTIGO &
ARTIGO 10 30%
ARTIGO 11

Quanto a Tabela dos Limites de Alocacao dos Recursos, ela se encontra no Apéndice A
desta Politica de Investimento.

A coluna "estratégia alvo", na Tabela do Apéndice A, se refere a um parametro de
alocacdo para os investimentos, baseado no cendrio econdmico interno e externo,
conhecido no momento da elaboracdo desta Politica de Investimentos. Porém, tal
estratégia ndo constitui um compromisso rigido de alocacdo, uma vez que o cenario
econdmico, o cenario politico e demais fatores, influenciam na performance dos
investimentos, necessitando de acompanhamento e ajustes ao longo do tempo. Desta
forma, podera ocorrer um descolamento do percentual definido na estratégia alvo, caso o
cenario econdmico sofra alteracoes.
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5.4 Diretrizes para Investimentos e Desinvestimentos

O Comité de Investimentos € responsavel pela conduta dos processos de
investimentos e desinvestimentos, observando os limites da Resolucggago CMN n.°
4.963/2021 e desta Politica de Investimentos. A fim de conhecer em detalhes a estrutura
do produto, podera ser realizada analise criteriosa, evidenciando a formatacdo de sua
estrutura, foco setorial dos ativos que a compodem, a (i)liquidez, e demais riscos
pertinentes ao segmento de ativos estruturados.

"«

No processo de investimento, entende-se por “novos fundos”, “novos produtos”,
ou “novas alocacoes”, aquelas aplicacoes realizadas em fundos, ou ativos, que nao
compunham a carteira do RPPS no momento do aporte, respeitando os critérios contidos
no item 5.1.

O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota do fundo for
inferior a cota de aplicacdo, a fim de n3o gerar prejuizo para a carteira, desde que
devidamente justificado.

Para a compra de Titulos Publicos Federais: as operacoes realizadas diretamente
na carteira propria de Titulos Publicos Federais deverdo ser realizadas por meio de
plataforma eletronica, administrada por instituicdes autorizadas, conforme a Resolucao
CMN n.° 4.963/2021. A compra de Titulos Publicos Federais pelo IPAM-FAPS, quando
realizada, devera ocorrer por meio de Pessoa Juridica Publica ou Privada conforme o item
3.4 sobre Credenciamento de Instituicbes Financeiras Privadas. Quanto a custddia dos
Titulos Publicos adquiridos pelo IPAM-FAPS, estes deverdo ocorrer por meio de Pessoa
Juridica selecionada em processo licitatdrio nos termos das Leis n.° 14.133/2021 e n.°
10.520/2002 e suas alteragoes.

Os Titulos Publicos Federais adquiridos deverdo ser classificados e contabilizados
separadamente, conforme a Portaria SPREV/MF n.° 04, de 05 de fevereiro de 2018, e
Portaria MTP n.° 1.467, de 2022, por:

a) Marcacao na curva — (Titulos mantidos até o vencimento);
b) Marcacao a mercado — (Titulos para negociacdo futura ou imediata).

O Comité de Investimentos emitira e/ou solicitara, a consultoria, parecer técnico
(Estudo de ALM) sobre o(s) produto(s) antes de efetuar a aplicacao financeira, verificando
se a movimentacdo esta enquadrada a Resolucdo n.° 4.963/2021 e a Politica de
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Investimentos, especialmente para aplicacdbes em novos recursos ou novos fundos de
investimentos nao existentes na carteira.

5.5 Gestao de risco e Indicadores

O FAPS atendendo ao previsto no inciso VI, art. 4° da Resolucao CMN n.° 4.963/2021,
estabelece em sua Politica de Investimentos regras que permitem identificar, mensurar e
controlar os principais riscos aos quais os investimentos estao expostos. Em seguida,

apresentam-se os critérios que serdo utilizados para a gestdo de riscos da carteira do
RPPS:

5.5.1 Risco de Mercado

Volatilidade Anualizada (VOL): a volatilidade é uma medida estatistica que quantifica a
intensidade das variacoes de preco de um ativo, ou de uma carteira de investimentos, em
um determinado periodo. Geralmente calculada como o desvio padrdo dos retornos, ela
indica o quao dispersos estdo os precos em relacdo a sua média. Sendo assim, uma alta
volatilidade significa que o valor do ativo oscila de forma significativa, para cima e para
baixo, representando um maior risco. Como a Volatilidade costuma ser calculada
utilizando valores diarios, € comum analisa-la em termos anualizados, o que consiste na
volatilidade projetada para o periodo de um ano.

Value at Risk — VaR 95%: o VaR é uma medida estatistica que estima a perda financeira
maxima que um ativo, ou uma carteira de investimentos, pode sofrer em um determinado
periodo, dentro de um certo nivel de confianca. Ou seja, um VaR Anualizado (95%) indica
gue ha 95% de confianca de que as perdas de uma carteira de investimentos, para um
periodo de um ano, ndo irdo exceder o valor apontado pelo VaR. Por outro lado, existe
uma probabilidade de 5% de que as perdas sejam superiores a esse valor.

Para definicao dos limites dos riscos de mercado, foi calculada a Volatilidade Anualizada
da carteira do FAPS para os ultimos 12 meses. Em seguida, foi observado o
comportamento diario da Volatilidade Anualizada da carteira, em janelas mdveis de 252
dias uteis, para os ultimos 12 meses, calculando-se o desvio padrdo desta amostra.
Obtidas estas estatisticas, definiu-se como limite maximo de Volatilidade o valor da
Volatilidade Anualizada somada a duas vezes o desvio padrao das volatilidades. Por fim,
o limite do VaR foi calculado a partir do limite maximo estabelecido para a Volatilidade.
Consequentemente, define-se que o controle do Risco de Mercado da carteira devera ser
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feito de acordo com os seguintes parametros, considerando uma janela movel de 12
meses:

Estatistica Limite
Volatilidade 2,20%
VaR 95% 3,70%

5.5.2 Risco de Crédito

Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus
respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito,
preferencialmente, com classificacdo minima (BBB) por agéncia classificadora de risco
estrangeira (Vide Anexo |).

Em relacdo aos investimentos em FIDC - Cota Sénior, preferencialmente, com
classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira (Vide Anexo |).

O IPAM-FAPS atendendo a legislacdo vigente, estabelece como limite para
investimentos em titulos privados, de emissao de uma mesma pessoa juridica ou de um
mesmo conglomerado econémico ou financeiro, até 20% dos seus recursos por emissor.

5.5.3 Risco de Liquidez

Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a
ser mitigado é a possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento das
obrigacoes futuras. Levando-se em consideracao a posicao atual e os fluxos futuros, fica
estabelecido que o limite minimo de liquidez para a carteira de investimentos sera de
20% do patrimonio liquido com prazo menor de 90 dias.

5.5.4 Stress Test

Buscando complemento na avaliacdo do cenario de risco, ao qual a carteira esta
exposta, devera ser aplicado um Stress Test para estimar a perda que o RPPS incorreria
em um cenario de forte estresse no mercado.

5.5.5 Beta

E uma estatistica de risco que avalia a sensibilidade da carteira em relacdo ao
risco do mercado como um todo, comumente representado pelo |bovespa. Sendo assim, o
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Beta serve como um sinalizador do grau de risco que o RPPS esta assumindo em relacao
ao comportamento geral do mercado.

5.5.6 Sharpe

Quantifica a relacao entre a volatilidade da carteira e seu retorno excedente ao
CDI, que é considerado como um ativo livre de risco. Assim, esse indicador aponta
se/quanto os riscos assumidos pela carteira se converteram em rentabilidade adicional.
Quanto maior o Sharpe, mais elevada foi a performance da carteira, enquanto nimeros
negativos indicam que sua rentabilidade foi inferior a do CDI.

5.5.7 Treynor

Estatistica similar ao Sharpe, porém, em vez da volatilidade da carteira, o calculo
¢ realizado utilizando o risco sistematico, representado pelo Beta. Um indice de Treynor
mais alto indica que o investimento gerou um retorno excedente superior por unidade de
risco de mercado assumida, enquanto valores negativos apontam que o investimento nao
compensou o risco sistematico assumido pela carteira.

5.6 Plano de Contingéncia

O FAPS estabelece que poderad adotar os procedimentos abaixo relacionados,
visando readequar a carteira de investimento a legislacdo e normas desta Politica de
Investimentos:

- Descumprimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica de
Investimentos

Sera efetuada a regularizacao logo apods a identificacdo do descumprimento a
legislacao vigente, com movimentacoes dos recursos, observando o estabelecido no item
5.4 — Diretrizes para Investimentos e Desinvestimentos - visando evitar perda de
rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a qualquer tipo de risco.
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- Excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos

Caso os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS, percebam a existéncia
de fatores que possam aumentar a exposicao do risco de mercado, de crédito e de
liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma analise da
carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS, para
avaliacdo do ajuste necessario.

- Descumprimento das métricas de risco estabelecida (VOL e VAR)

O gestor de recursos do RPPS deve convocar o Comité em 2 (dois) dias Uteis, da
divulgacao do ultimo relatdrio, para definicdo das medidas necessarias para sanar o
desenquadramento do risco estipulado, no caso de ultrapassar o limite maximo para o
total da carteira. Tratando-se de segmentos especificos, onde o mesmo ultrapasse o
limite maximo gerando desenquadramento no artigo, o mesmo serd tratado em reunido
ordindria do Comité de Investimentos. Deve, também, seguir analisando nos meses
seguintes os resultados de risco em 12 meses, frente aos eventos politicos/econdmicos
enfrentados, evitando assim decisoes inoportunas.

6 DISPOSICOES GERAIS

Obedecendo a Resolucdo CMN 4.963/21, em seu artigo 1.°, § 7°, o RPPS devera
manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de
decisdo na aplicacdo de recursos, ndo excluindo, a possibilidade de manter, também,
documentos impressos.

A Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar o
gerenciamento dos ativos do FAPS durante o exercicio de 2026, considerando as
projecoes micro e macroeconomicas para o periodo. As revisoes extraordinarias desta P,
em especial aquelas derivadas da conjuntura do mercado ou de alteracoes na legislacao,
deverao ser justificadas, aprovadas e publicadas.

Caso ocorra alteracdo na legislacdo aplicavel, deverdao continuar sendo
respeitadas as regras estabelecidas nesta Politica de Investimentos, desde que estas ndo
sejam conflitantes com o novo dispositivo legal. Na hipdtese de a nova legislacdo
introduzir alteracoes relevantes, em especial aquelas que estabelecem as classificacoes e
limitacGes nos tipos de ativos em que o RPPS pode aplicar, devera ser elaborada uma
nova Politica de Investimentos e/ou providenciar as alteracoes necessarias seguindo o rito
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de analise, aprovacao e publicacdo da alteracdo ou da nova Pl. No decurso de tempo
entre o inicio da vigéncia da nova legislacdo e a publicacdo da Politica de Investimentos
atualizada, a unidade gestora devera atentar-se as novas diretrizes legais, de modo a
evitar quaisquer 6nus ao RPPS.

As estratégias definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser
integralmente seguidas pelos responsaveis pela gestdo dos recursos que, de acordo com
critérios técnicos, estabelecerdo as instrucoes de alocacdo especificas, de curto e médio
prazo, visando o atingimento da meta de rentabilidade.

Caxias do Sul, 08 de dezembro de 2025.

Gustavo da Silva Machado
Presidente do IPAM
Certificacao Profissional RPPS
CP RPPS DIRIG 1 906059654022708 e CP RPPS CGINV 1 906059654022904

Greice Maria Feiten
Presidente do Conselho Deliberativo do FAPS
Certificacao Profissional RPPS
CP RPPS CGINV I n.° 686696618412910

Vinicius de Vargas Bacichetto
Diretor Financeiro
Certificacao Profissional RPPS
CP RPPS CGINV I n.° 335426708202610
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Luciane Maraschin
Tesoureira do FAPS
Certificacao Profissional RPPS
CP RPPS CGINV Il n.° 529645872162612

Auro Luis da Silva
Membro do Conselheiro Deliberativo do FAPS e
Membro do Comité de Investimentos
Certificacao Profissional RPPS
CP RPPS CODEL I n.° 2563306661372707

Livia Cristina Brum Ries
Membro do Conselheiro Deliberativo do FAPS e
Membro do Comité de Investimentos
Certificacao Profissional RPPS
CP RPPS CODEF I n.° 897140758992909

L
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APENDICE A - LIMITES DE INVESTIMENTO PI 2026

POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2026

Margem de Alocacao dos Recursos

Limite Legal Limite .. Limite
Segmento de Aplicacdo Base Legal Resol. Resol. CMM  Inferior Estrategia Superior
CMN 4.963/2021 4.963/2021%* (%) Alvo (%) (%)
Renda Fixa - Art. 7° 100,0%
Titulos de emissdo do Tesouro Macional Art. 7% Inciso |, "a” 100,0% 0,0% 73.5% 100,0%
Fl 1009 Titulos Publicos de Emissdo do Tesouro Macional Art. 7% Inciso |, "b" 100,0% 0,0% 3,5% 100,0%
EFT - 100% Titulos Pdblicos de Emissao do TN Art. 77 Incisa |, "e” 100,0% 0,0%: 0,0% 100,0%
Operacoes Compromissadas Art. 7°, Inciso |l 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Fundos de Investimento de Renda Fixa — Geral Art. 77, Inciso Il "a” 60,0% 0,0% 17.5% 60,0%
ETF - indices de Renda Fixa - Geral Art. 77 Inciso I, "b" 60,0% 0.0% 0.0% 60,0%
Ativos de RF de Emissao de Inst. Finan. Bancérias Art. 77, Inciso IV 20,0% 0,0% 0.0% 20,0%
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sénior Art. 77, Inciso V, "a" 5,0% 0,0% 0.0% 5,0%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7% Inciso V, "b" 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Fl Debéntures de Infraestrutura Art. 77 Inciso V, "c” 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Renda Varidvel - Art. 8° 30,0% 30,0%
Fl Acoes Art. BY, Inciso | 30,0% 0,0% 4,0% 30,0%
ETF - indices de Acdes Art. 8% Inciso | | 30,0% 0,0% 0.0% 30,0%
Investimento no Exterior - Art. 9° 10,0% 10,0%
Fundo de Renda Fixa — Divida externa Art. 9% Inciso | 10,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Fl - Sufixo Investimento no Exterior Art. 9%, Inciso |l 10,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Investimento Estruturados - Art. 10 15,0% 1,5% 15,0%
FI Multimercado - Aberto Art. 10, Inciso | 10,0% 0,0% 1.5% 10,0%
Fl em Participagoes - FIP Fechado Art. 10, Inciso I 5,0% 0,0% 0.0% 5,0%
Fl "Acdes - Mercado de Acesso” Art. 10, Inciso Il 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%

Investimento Imebiliario - Art. 11 0,0%
Fl lmobilidrio Art. 11 5,0% 0,0% 0.,0% 5,0%
Empréstimo Consignado - Art. 12 0,0%
Empréstimo Consignado Art. 12 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Total 100,0%

* O somatdrio de alocacao total do RPPS nos segmentos de Renda Varidvel, Fundos Estruturados & Fundos Imobilidrios, ndo poderao

exceder ao limite de 30%

**Percentuais estabelecidos para os Regimes Prdprios de Previdéncia Social que ndo aderiram ao Pré-Gestao.
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ANEXO | - Lista de Ratings em escala Nacional de Longo Prazo

moopy's “TANDARD& ks SIGNIFICADO
POOR'S RATINGS
AAA.BR AAA AAA RISCO BAIXISSIMO. O EMISSOR E CONFIAVEL.

AA AA AA ALTA QUALIDADE, COM PEQUENO AUMENTO DE RISCO NO
LONGO PRAZO.
ENTRE ALTA E MEDIA QUALIDADE, MAS COM

A A A VULNERABILIDADE AS MUDANCAS DAS CONDICOES
ECONOMICAS.

BAA. _— BBR MEDIA QUALIDADE, MAS COM INCERTEZAS NO LONGO

PRAZO.

BA BB BB QUALIDADE MODERADA, MAS NAO TOTALMENTE
SEGURO.

B B B CAPACIDADE DE PAGAMENTO ATUAL, MAS COM RISCO DE
INADIMPLENCIA NO FUTURO.

CAA coe cee BAIXA QUALIDADE COM REAL POSSIBILIDADE DE

INADIMPLENCIA.

CA e . QUALIDADE ESPECULATIVA E COM HISTORICO DE
INADIMPLENCIA.

c c . BAIXA QUALIDADE COM BAIXA POSSIBILIDADE DE
PAGAMENTO.

- D DDD INADIMPLENTE DEFAULT.
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ANEXO Il - Estudo de ALM atualizado (Novembro/25).

O Estudo de ALM é um documento elaborado pela Assessoria Financeira e encontra-se anexado
nesta Politica de Investimentos.
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DISCLAIMER
Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido alquer pessoa ou insti
consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. O presente Estudo de ALM segue todas as diretrizes impostas pela legislacdo pertinente aos investi , regida pela R
aos requisitos estabelecidos no item 3.2.6 — politica de investimentos do manual do pré gestédo e as normas atribuidas na Politica de Investimentos vi opinides conti
favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Introducao ao Asset Liability Management

SM'

O estudo de ALM (Asset Liability Management) tem como objetivo identificar a melhor combinacdo de ativos financeiros (carteira de investimentos) que tenha como
rentabilidade esperada um valor suficiente para cobertura do compromisso atuarial do RPPS.

1. Processo de Construcao do ALM

O estudo trara a melhor combinacdo de ativos no momento da avaliagdo, com base em
simulacdo estocastica, a fim de tentar indicar a mais adequada estratégia e composicao para a
carteira de ativos, cujo proposito inclui mitigar o risco de liquidez, aumentar a solidez do plano
e, quando possivel, diminuir o risco do portfélio de ativos, ou seja, reduzir a volatilidade da
carteira ou o risco de perdas financeiras.

@ @ ©

Melhor Portfélio Manutencao da
Combinacdo de compativel com a Estabilidade

Ativos para o meta com menor Financeira do RPPS
atingimento da volatilidade no longo prazo.
meta. possivel.

DISCLAIMER

2. Objetivo do Estudo de ALM

O ALM tem como objetivo o desenho de uma carteira compativel com as obrigacdes atuariais
(de longo prazo), e ndo apenas as obrigacoes de cada ano. Ao compatibilizar um retorno médio
esperado com o passivo atuarial, o ALM cumpre o objetivo de manter a estabilidade financeira
do RPPS em um horizonte de tempo maior.

O monitoramento do caixa 0
ao longo dos anos no Rentabilidade que cumpra
exercicio de projecao da com a meta atuarial.

carteira, atual ou sugerida,
também é objeto de
acompanhamento dentro do
modelo desse trabalho.

Compatibilidade com o
pagamento do passivo de
longo prazo.

Para elaboracdo do trabalho Cé}r!:elra
utilizou-se modelo cuja Otima
funcao objetivo busca

encontrar uma carteira que,
teoricamente, seja capaz de

pagar o fluxo de passivo,

Diminuicao do Risco global do
portfolio do RPPS.

¢ o o

COM O MEeNOr risco No Manutencao da estabilidade
conjunto dos ativos financeira do RPPS em um
submetido a simulacao. horizonte Novembror.

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Fluxo Anual do Resultado Previdenciario

O Fluxo Anual do Resultado Previdenciario € um parametro fundamental na analise atuaria e na elaboracao do Estudo de ALM. Esse indicador reflete a diferenca entre as
Receitas Previdenciarias e as Despesas Previdenciarias projetadas ao longo do tempo, proporcionando uma visao detalhada da sustentabilidade financeira do sistema
previdenciario. A seguir, apresenta-se a representacao grafica dos fluxos anuais, que facilita a interpretacao e a analise dos dados.

1. Fluxo Anual do Resultado Previdenciario (R$ Milhdes)
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DISCLAIMER
Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao

consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Avaliacao dos Ativos para Composicao da Carteira

Para o Estudo de ALM, € preciso estabelecer a projecao do retorno esperado para os ativos ou indices com base no cenario economico apresentado, a partir dos quais as
alocacoes em carteira serao valorizadas ao longo do tempo.

1. Retorno Médio Anual e Volatilidade Anualizada dos indices

As tabelas a seguir demonstram o cenério base de retorno real médio anual e volatilidade esperados dos indices e as taxas dos titulos publicos reais das NTN-B utilizadas no estudo de ALM do FAPS. A partir disso,
as taxas sao perpetuadas visando as projecoes de longo prazo.

Retorno Real Anual Volatilidade Anualizada

Fundos DI / IRF-M 1 ||| ++% Fundos CDI /IRF-M 1 || 0,53%
Fundos IRF-M 1+ ||| | TG <> Fundos IRF-M 1+ || | | R 5 ¢3¢
Fundos IRF-M 5,58% Fundos IRF-M [ 385%

Fundos IMA-B 5 / IDKA 2 5,93% Fundos IMA-B 5 / IDKA 2

3,07%

Fundos IMA-B 5+ 12,96% Fundos IMA-B 5+

11,36%

Fundos IMA-B 9.81% Fundos IMA-B

7.31%

Fundos IMA-Geral 6,19% Fundos IMA-Geral

3,18%

Fundos de Acoes

18,89% Fundos de Acoes 26,26%

Fundos Estruturados

17,15% Fundos Estruturados 10,11%

Fundos Exterior

14,67% Fundos Exterior 19,67%

Fundos Caréncia / Vértices / LF

6,30% Fundos Caréncia / Vértices / LF

3,07%
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Avaliacao dos Ativos para Composicao da Carteira

Para o Estudo de ALM, € preciso estabelecer a projecao do retorno esperado para os ativos ou indices com base no cenario economico apresentado, a partir dos quais as
alocacoes em carteira serao valorizadas ao longo do tempo.

2. Taxa dos Titulos Publicos | Notas do Tesouro Nacional Série - B

As tabelas a seguir demonstram o cenario base de retorno real médio anual esperado dos indices e as taxas dos titulos publicos reais das NTN-B utilizadas no estudo de ALM do FAPS. A partir disso, as taxas sdo
perpetuadas visando as projecoes de longo prazo.

NTN-B 2026 10,13%

NTN-B 2028 8,25%

NTN-B 2030 7,94%

NTN-B 2035 7,58%

NTN-B 2040 7,44%

NTN-B 2045 7,34%
NTN-B 2050 7,27%
NTN-B 2055 7,22%

NTN-B 2060 7,24%

Fonte: Anbima | Referéncia: 31/10/2025
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Posicao Patrimonial Atual | Carteira de Investimentos

SM'

Para a elaboracao do estudo, a carteira de investimentos foi classificada e enquadrada em indices e indicadores de mercado ou classes de investimentos com a intencao de
construir uma visao macro da carteira, com posicao final de setembro de 2025.

1. Carteira Atual do RPPS

Ativos

CDI/IRF-M 1
Fundos CDI / IRF-M 1

Caréncia / Vértices / Letras Financeiras
Fundos com Caréncia e Letras Financeiras

Fundos IMA-B
Fundos IMA-B

Fundos IMA-B 5 / IDKA 2
Fundos IMA-B 5 / IDKA 2

Exterior
Fundos do Exterior

Titulos Publicos
Notas do Tesouro Nacional - Série B

Fundos de A¢oes
Fundos de Renda Variavel

Total 748.106.813,76
Patriménio Liquido 100,00%
Fonte: Relatorio de Gestao de Investimentos - FAPS | SMI Consultoria de Investimentos | Disponivel no Anexo VI

DISCLAIMER

Valor Atual (R$)
Patriménio Liquido

177.370.585,73
23,71%

67.516.411,45
9.02%

27.993.841,77
3,74%

107.169,22

0,01%
8.583.750,53

437.879.050,37

£Q 210/

20,357%

28.656.004,69

3,83%

6,63%

Titulos Publicos

Fundos CDI/IRF-M 1

1.53% Fundos de Caréncia

Fundos de Acoes

B Retorno Real Médio Esperado

Maiores Posicdes do RPPS

- 2,02%
I 3,83%

ULTORIA
VESTIMENTOS

W \/olatilidade Anualizada
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Fronteira Eficiente | Combinacao Otimizada de Ativos

A fronteira eficiente € um conjunto otimizado de combinacdes de ativos que apresentam a melhor relacao possivel entre retorno e risco, potencializando a alocacao dos
recursos. Ela pode ser representada por um grafico, em que podemos visualizar diversas combinacdes possiveis de carteiras.

1. Fronteira Eficiente de Markowitz 2. Fronteira Eficiente RPPS

Simulamos variadas possibilidades de carteira, de modo que conseguimos obter as melhores
composicdes e apresentar a fronteira eficiente graficamente.

m Para encontrar a fronteira eficiente com os ativos avaliados, estabelecemos
algumas condicdes ou regras para as varias possibilidades de portfélios que iremos

calcular, obedecendo a legislacéo, a Pl vigente e critérios definidos pelo RPPS.
10%

Retorno

8%

6%

Fronteira Eficiente de Markowitz

4%

2%

0%
m Usando este conceito como proposta para o RPPS, o objetivo seria estabelecer 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%

o

uma carteira de investimentos em ativos permitidos pela Resolucdo CMN n Volatilidad
4.963/2021 que alcance a taxa do retorno esperado com o menor risco possivel. olatiidade
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Resultados de Otimizacao da Carteira

O objetivo do FAPS ¢ alcancar a meta de rentabilidade definida na sua Politica de Investimentos, formada pelo indice de inflacao IPCA acrescido de uma taxa de retorno
esperado de 5,04%. O estudo de ALM, através do seu algoritmo, apresenta o resultado de uma carteira compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, com um retorno
real médio esperado de 5,86% com a menor volatilidade anualizada possivel, 0,397%.

1. Retorno e Volatilidade | Carteira Atual 2. Retorno e Volatilidade | Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

6,63% Retorno compativel com a meta
de rentabilidade e menor
volatilidade anualizada possivel

5,86%

1,53%
0,40%
|
B Retorno Real Médio Esperado W \/olatilidade Anualizada B Retorno Real Médio Esperado B \/olatilidade Anualizada
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Comparativo de Carteiras

No grafico, é possivel observar as combinagdes de ativos que compdem a Fronteira Eficiente, em que os pontos na curva representam as melhores relacdes de risco-retorno. O
ponto vermelho representa expectativa da posicdo atual da carteira do FAPS, enquanto o ponto verde representa a posicdo da carteira sugerida encontrada a partir do ALM,

com expectativa de obtencdao da meta de rentabilidade com a menor volatilidade possivel.

1. Combinacoes da Fronteira Eficiente

]
<
@]
15
= 10%
8%
CARTEIRA
SUGERIDA et ®
6% - CARTEIRA
ATUAL
4%
2%
0%
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%

Volatilidade
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Conclusao - Resultados de Otimizacao da Carteira

3. Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

DISCLAIMER

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao

Ativo

Fundos CDI / IRF-M 1
Fundos IRF-M 1+

Fundos IRF-M

Fundos IMA-B 5/ IDKA 2
Fundos IMA-B 5+
Fundos IMA-B

Fundos IMA-GERAL
Fundos de A¢oes

Fundos Estruturados

Fundos Exterior

Fundos Caréncia / Vértices / LF

NTN-B 15/08/2026
NTN-B 15/05/2027
NTN-B 15/08/2028
NTN-B 15/05/2029
NTN-B 15/08/2030
NTN-B 15/05/2033
NTN-B 15/05/2035
NTN-B 15/08/2040
NTN-B 15/05/2045
NTN-B 15/08/2050
NTN-B 15/05/2055
NTN-B 15/08/2060
Total

Valor Atual (R$)
177.370.585,73
0,00

0,00
107.169,22
0,00
27.993.841,77
0,00
28.656.004,69
0,00
8.583.750,53
67.516.411,45
11.788.371,50
14.939.516,72
29.252.221,88
0,00
44.776.579,87
10.673.054,59
58.590.626,23
66.459.647,37
75.385.105,87
126.013.926,34
0,00

0,00
748.106.813,76

% Atual
23,71
0,00
0,00
0,01
0,00
3,74
0,00
3,83
0,00
1,15
9,02
1,58
2,00
3,91
0,00
5,99
1,43
7,83
8,88
10,08
16,84
0,00
0,00
100,00

Valor Sugerido (R$)

222.557.152,04
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.874.892,10
67.516.411,45
11.788.371,50
14.939.516,72
29.252.221,88
0,00
63.055.887,68
10.673.054,59
58.590.626,23
66.459.647,37
75.385.105,87
126.013.926,34
0,00

0,00
748.106.813,76

% Sugerido
29,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,25
9,02
1,58
2,00
3,91
0,00
8,43
1,43
7,83
8,88
10,08
16,84
0,00
0,00
100,00

Movimentacao
45.186.566,31
0,00

0,00
-107.169,22
0,00
-27.993.841,77
0,00
-28.656.004,69
0,00
-6.708.858,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
18.279.307,81
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.

SMI

% Movimentacao
6,04
0,00
0,00

-0,01
0,00
-3,74
0,00
-3,83
0,00
-0,90
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



Anexo | - Analise Estocastica do
Patrimoénio Liquido
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Analise Estocastica - Patrimoénio Liquido

Complementarmente, sao realizadas projecoes estocasticas da trajetoria do patriménio através do método de Monte Carlo, possibilitando a observacao da dispersao dos
resultados em torno da média apurada como taxa de convergéncia. Dado que o algoritmo considera quinhentas probabilidades para cada ano de projecao, apresentamos 0s
resultados a partir do modelo de Boxplot, adequado para o grande volume de dados.

1. Evolucao do Patriménio do RPPS

SMI

Os dados abaixo demonstram a evolucdo do patriménio considerando o crescimento dos ativos e pagamento do passivo. O Boxplot na cor verde apresenta a projecdo grafico da carteira sugerida e na cor cinza a

projecdo da carteira atual do plano.

Mediana 2025 2026 2027 2028 2029
Carteira Atual 748.106.813,76 859.286.787,73 980.974.475,29 1.112.781.178,78 1.248.523.032,51
Carteira Sugerida 748.106.813,76 854.843.671,91 971.156.894,09 1.093.277.751,70 1.222.553.557,11
Mediana 2030 2031 2032 2033 2034
Carteira Atual 1.396.300.044,11 1.551.416.813,50 1.712.321.869,32 1.883.493.515,37 2.065.459.482,81
Carteira Sugerida 1.357.789.656,42 1.497.575.302,12 1.643.752.440,48 1.800.445.794,84 1.957.642.530,98
Mediana 2035 2036 2037 2038 2039
Carteira Atual 2.246.346.910,52 2.434.356.867,18 2.633.866.471,89 2.837.802.498,92 3.049.051.770,84
Carteira Sugerida 2.116.849.671,59 2.282.909.420,12 2.456.150.127,08 2.626.328.300,55 2.806.909.716,32
Mediana 2040 2041 2042 2043 2044
Carteira Atual 3.272.036.129,24 3.502.297.733,22 3.737.605.139,55 3.973.587.153,37 4.215.203.473,31
Carteira Sugerida 2.990.899.374,71 3.174.151.058,42 3.348.253.087,21 3.527.681.989,80 3.702.937.228,06
Mediana 2045 2046 2047 2048 2049
Carteira Atual 4.460.021.965,53 4.729.626.330,32 4.992.011.699,77 5.259.265.328,66 5.541.587.511,22
Carteira Sugerida 3.875.050.012,14 4.051.018.329,22 4.208.613.526,53 4.378.044.752,55 4.544.541.140,53
Mediana 2050 2051 2052 2053 2054
Carteira Atual 5.879.862.655,18 6.203.443.337,44 6.523.154.966,75 6.899.472.023,82 7.301.076.474,64
Carteira Sugerida 4.710.837.582,31 4.863.077.240,25 5.024.813.313,91 5.190.161.366,45 5.361.139.498,52
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Cenario Economico

Primeiro Semestre de 2025

1. A economia global estd sendo moldada por desafios que redefinem as expectativas de curto e
longo prazo. Tanto paises desenvolvidos quanto emergentes enfrentam a complexa tarefa de
equilibrar as politicas publicas, considerando as discussées inflacionérias e a sustentabilidade
fiscal.

2. Os Estados Unidos experimentam um momento de incertezas sobre o dinamismo da economia.
Os recentes dados sugerem um crescimento mais brando quando comparado a robustez da
atividade econdémica observada em 2024. Um dos motivos pode ser atribuido a politica
monetaria de juros restritivos, mas a principal justificativa do aumento da percepcao de risco
para os proximos meses advém das politicas do governo Trump.

3. Em abril, o governo Trump deu mais um passo em sua agenda tarifaria ao impor uma tarifa
universal de 10% sobre todas as importacdes, além de taxas especificas para paises como
China, Canada e México. A medida gerou impactos negativos no mercado global, provocando
incertezas e instabilidade. Diversos paises manifestaram interesse em renegociar suas condicoes
comerciais com os Estados Unidos, algo bem recebido por Trump, que autorizou uma pausa de
90 dias da cobranca das tarifas. No entanto, devido as respostas com tarifas retaliatérias pela
China, ndo ha evidéncias suficientes para afirmar que a tensdo comercial se encerrara. Diante
das indefinicdes, o cenério internacional permanece cauteloso, com Novembror aversio ao
risco e atencdo redobrada aos desdobramentos econémicos.

4. Anteriormente, o Federal Reserve (Fed) ponderava que o impacto sobre a inflacdo seria
temporéario, ndo estendendo para as expectativas de prazo mais longo. No entanto, a medida
que os detalhes das tarifas sdo divulgados, as projecdes sugerem uma inflacao persistentemente
alta por mais tempo.

DISCLAIMER

SMI

Os membros do Fed acreditam que houve uma piora para o cenério econdmico deste ano, com
menor crescimento, Novembror taxa de desemprego e Novembror inflacdo. Combinada a
conjuntura aquecida atual, que estd acompanhada de uma inflacdo persistentemente alta, é
razoavel concluir que o ciclo de cortes na taxa de juros pelo Fed ao longo de 2025 nao terd o
mesmo ritmo observado em 2024.

A Zona do Euro deve permanecer refém do fraco crescimento de sua economia. No entanto, as
tensdes geopoliticas levaram os principais paises a direcionarem recursos para preparacoes
militares. Nesse sentido, investimento em defesa e infraestrutura fundamenta uma perspectiva de
recuperacao em setores industriais estratégicos.

O Banco Central Europeu trabalha com projecdes de convergéncia da inflacdo a meta no final de
2025. Caso as expectativas para a inflacdo se mantenham préximas a 2,0%, o ciclo de reducao de
juros se manteria e, consequentemente, proporciona mais espaco para a recuperacdo da atividade
econdmica. Porém, a falta de negociacdo das tarifas norte-americanas pode contrapor as
projecoes, instaurando duvidas sobre a estratégia monetéria.

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Cenario Economico

Primeiro Semestre de 2025

8. Na China, a continuidade das incertezas domésticas, relacionadas ao enfraquecimento dos
gastos da populacdo, reforca a perspectiva de desaceleracdo. A tensdo comercial e efeitos
retaliatdrios derivados da politica tarifaria de Trump sustenta a perspectiva de reducdo de
crescimento baseado nas exportacdes. Em resposta a essa conjuntura debilitada, o governo
deve continuar apresentando estimulos, como aumento do déficit orcamentario, reducao da
taxa de juros de referéncia, Novembror emissdo de titulos de divida de longo prazo e
aumento de renda familiar. Apesar dos estimulos, o receio é que a economia perdure em
direcdo a deflacdo nos proximos meses.

9. No Brasil, ha ceticismo quanto a capacidade do governo de organizar as contas publicas. O
governo enfrenta desafios que apontam para resultados deficitarios, alcancando a meta
apenas considerando a margem inferior. Esse cenédrio amplia o pessimismo, especialmente
pela falta de sustentabilidade da divida publica, o que compromete as expectativas
econdmicas.

10. A estratégia do governo direciona para o aumento de arrecadacdo e elevacdo dos gastos.
Para cumprir a agenda econdmica, o governo concentrou os esforcos para aumentar a carga
tributaria, que por sua vez limita o potencial crescimento da economia. De fato, ocorreu um
crescimento expressivo em 2024, mas a tendéncia para 2025 é de desaceleracdo. A
expectativa é de um avanco da economia nos primeiros meses, em razdo do agronegocio.

11. A queda de popularidade do presidente, levou o governo a adotar estratégias para conter o
desgaste com a populacdo, especialmente diante da pressdo sobre os precos dos alimentos.
Apesar de uma série de reunides para enfrentar o problema, nenhum efeito significativo foi
observado. Como resposta, o governo anunciou novas medidas de estimulo a economia,
incluindo a liberacdo do FGTS, o programa Pé-de-Meia, a ampliacdo do crédito consignado
para trabalhadores do setor privado e a elevacdo da faixa de isencdo de imposto de renda.

DISCLAIMER
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. O cenério de menor crescimento em 2025 dependerd da combinacdo da politica monetaria e as

novas medidas de estimulos pelo governo. Caso a atividade econémica responda aos efeitos da
politica monetaria mais restritiva, havera um abrandamento da pressao inflacionéria. Além disso, a
apreciacao cambial também traz alivio no curto prazo, contendo o avanco dos precos,
principalmente dos alimentos. Contudo, o descompasso entre as politicas fiscal e monetéaria é um
fator que deve ser ponderado para o ano, levando em consideracdo que o balanco de riscos esté
inclinado para um cenério mais adverso com Novembror desancoragem da inflacdo para os
proximos anos.

Em 2025, a economia global enfrenta uma fragilidade no equilibrio entre crescimento e
estabilidade, moldado pelas politicas monetarias restritivas, tensdes comerciais e desafios fiscais. O
ambiente externo é desafiador diante da conjuntura e politica econémica nos Estados Unidos,
principalmente a questdo comercial e tarifaria. Por fim, o Brasil carece de um alinhamento das
questodes fiscais e controle inflacionério.

Ano 2025 2026 2027 2028
IPCA (%) 5,57 4,50 4,00 3,80
Selic (%) 15,00 12,50 10,50 10,00
PIB (%) 2,00 1,70 2,00 2,00
DOLAR (R$) 5,90 5,96 5,89 5,85

Fonte: Boletim Focus - Medianas das Expectativas de Mercado - 17/04/2025

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Anexo lll - Conceitos dos Possiveis
Indices para Alocacao dos Recursos

DISCLAIMER
Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confiaveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste séo baseadas em avaliagdes e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgoes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Estudo de ALM | Novembro, 2025 SM'
Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal - FAPS Caxias do Sul

Indices para Alocacio dos Recursos

indices Conceito

IRF-M 1 indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos ptiblicos prefixados com vencimento inferior a um ano.

IRF-M 1+ indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos publicos prefixados com vencimento superior a um ano.

IRF-M indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos publicos prefixados.

IMA-B 5 indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional atrelados ao IPCA composto pelos titulos com vencimento inferior a cinco anos.

IMA-B 5+ indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional atrelados ao IPCA composto pelos titulos com vencimento superior a cinco anos.

IMA-B indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional atrelados ao IPCA, que retrata a variacdo do mercado das NTN-B.

IMA GERAL O IMA Geral representa a média ponderada dos subindices do IMA pré e pés fixados.

FUNDOS CARENCIA / VERTICES / LF (IPCA) Fundos de investimentos de renda fixa com carteira composta somente com titulos publicos ou Titulos Privados, carregados até o vencimento, indexados a uma taxa de juros + IPCA (MaM).
IBOV indice Bovespa é o mais importante indicador do desempenho médio das cotacdes do mercado de acdes brasileiro, pois retrata o comportamento dos principais papéis negociados na Bolsa.

indice de mercado de acoes com valor de mercado de empresas em todo o mundo, usado como uma referéncia comum para fundos de agdes 'mundiais’ ou 'globais' destinados a representar

MSCI - .

uma ampla secao transversal dos mercados globais.
IFIX Indicador do desempenho médio das cotacbes dos fundos imobiliarios negociados nos mercados de bolsa e de balcdo organizado da B3.
DISCLAIMER
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Anexo IV - Simulacao de Carteiras Extras
- 25% de Liquidez
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Resultados de Otimizacao da Carteira

O objetivo do FAPS ¢ alcancar a meta de rentabilidade definida na sua Politica de Investimentos, formada pelo indice de inflacao IPCA acrescido de uma taxa de retorno
esperado de 5,04%. O estudo de ALM, através do seu algoritmo, apresenta o resultado de uma carteira compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, com um retorno
real médio esperado de 5,98% com a mesma volatilidade anualizada, 0,372%.

1. Retorno e Volatilidade | Carteira Atual 2. Retorno e Volatilidade | Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

6,63% Retorno compativel com a meta
598% de rentabilidade e menor
volatilidade anualizada possivel

1,53%
0,37%
B Retorno Real Médio Anual Esperado W VVolatilidade Anualizada B Retorno Real Médio Anual Esperado m VVolatilidade Anualizada
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consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Comparativo de Carteiras

No grafico, é possivel observar as combinagdes de ativos que compdem a Fronteira Eficiente, em que os pontos na curva representam as melhores relacdes de risco-retorno. O
ponto vermelho representa expectativa da posicdo atual da carteira do FAPS, enquanto o ponto verde representa a posicdo da carteira sugerida encontrada a partir do ALM,

com expectativa de obtencdao da meta de rentabilidade com a menor volatilidade possivel.

1. Combinacoes da Fronteira Eficiente
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Conclusao - Resultado de Otimizacao da Carteira - 25% de Liquidez

1. Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

DISCLAIMER

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao

Ativo

Fundos CDI / IRF-M 1
Fundos IRF-M 1+

Fundos IRF-M

Fundos IMA-B 5 / IDKA 2
Fundos IMA-B 5+

Fundos IMA-B

Fundos IMA-GERAL
Fundos de A¢oes

Fundos Estruturados

Fundos Exterior

Fundos Caréncia / Vértices / LF

NTN-B 15/08/2026
NTN-B 15/05/2027
NTN-B 15/08/2028
NTN-B 15/05/2029
NTN-B 15/08/2030
NTN-B 15/05/2033
NTN-B 15/05/2035
NTN-B 15/08/2040
NTN-B 15/05/2045
NTN-B 15/08/2050
NTN-B 15/05/2055
NTN-B 15/08/2060
Total

Valor Atual (R$)
177.370.585,73
0,00

0,00
107.169,22
0,00
27.993.841,77
0,00
28.656.004,69
0,00
8.583.750,53
67.516.411,45
11.788.371,50
14.939.516,72
29.252.221,88
0,00
44.776.579,87
10.673.054,59
58.590.626,23
66.459.647,37
75.385.105,87
126.013.926,34
0,00

0,00
748.106.813,76

% Atual
23,71
0,00
0,00
0,01
0,00
3,74
0,00
3,83
0,00
1,15
9,02
1,58
2,00
3,91
0,00
5,99
1,43
7,83
8,88
10,08
16,84
0,00
0,00
100,00

Valor Sugerido (R$)

187.026.700,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
67.516.411,45
11.788.371,50
14.939.516,72
29.252.221,88
0,00
44.776.579,87
10.673.054,59
87.700.456,98
66.459.647,37
75.385.105,87
126.013.926,34
0,00
26.574.820,99
748.106.813,76

% Sugerido
25,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9,02
1,58
2,00
3,91
0,00
5,99
1,43
11,72
8,88
10,08
16,84
0,00
3,55
100,00

Movimentacao
9.656.114,46
0,00

0,00
-107.169,22
0,00
-27.993.841,77
0,00
-28.656.004,69
0,00
-8.583.750,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
29.109.830,75
0,00

0,00

0,00

0,00
26.574.820,99

consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.

SMI

% Movimentacao
1,29
0,00
0,00

-0,01
0,00
-3,74
0,00
-3,83
0,00
-1,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3,89
0,00
0,00
0,00
0,00
3,55



Anexo V - Simulacao de Carteiras Extras
- 20% de Liquidez
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Resultados de Otimizacao da Carteira

O objetivo do FAPS ¢ alcancar a meta de rentabilidade definida na sua Politica de Investimentos, formada pelo indice de inflacao IPCA acrescido de uma taxa de retorno
esperado de 5,04%. O estudo de ALM, através do seu algoritmo, apresenta o resultado de uma carteira compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, com um retorno
real médio esperado de 6,09% com a menor volatilidade anualizada possivel, 0,353%.

1. Retorno e Volatilidade | Carteira Atual 2. Retorno e Volatilidade | Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

6,63% Retorno compativel com a meta
6,09% de rentabilidade e menor
volatilidade anualizada possivel

1,53%
0,35%
B Retorno Real Médio Anual Esperado W VVolatilidade Anualizada B Retorno Real Médio Anual Esperado m VVolatilidade Anualizada
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Comparativo de Carteiras

No grafico, é possivel observar as combinagdes de ativos que compdem a Fronteira Eficiente, em que os pontos na curva representam as melhores relacdes de risco-retorno. O
ponto vermelho representa expectativa da posicdo atual da carteira do FAPS, enquanto o ponto verde representa a posicdo da carteira sugerida encontrada a partir do ALM,
com expectativa de obtencdao da meta de rentabilidade com a menor volatilidade possivel.

1. Combinacoes da Fronteira Eficiente
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Conclusao - Resultado de Otimizacao da Carteira - 20% de Liquidez

1. Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

DISCLAIMER

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao

Ativo

Fundos CDI / IRF-M 1
Fundos IRF-M 1+

Fundos IRF-M

Fundos IMA-B 5 / IDKA 2
Fundos IMA-B 5+

Fundos IMA-B

Fundos IMA-GERAL
Fundos de A¢oes

Fundos Estruturados

Fundos Exterior

Fundos Caréncia / Vértices / LF

NTN-B 15/08/2026
NTN-B 15/05/2027
NTN-B 15/08/2028
NTN-B 15/05/2029
NTN-B 15/08/2030
NTN-B 15/05/2033
NTN-B 15/05/2035
NTN-B 15/08/2040
NTN-B 15/05/2045
NTN-B 15/08/2050
NTN-B 15/05/2055
NTN-B 15/08/2060
Total

Valor Atual (R$)
177.370.585,73
0,00

0,00
107.169,22
0,00
27.993.841,77
0,00
28.656.004,69
0,00
8.583.750,53
67.516.411,45
11.788.371,50
14.939.516,72
29.252.221,88
0,00
44.776.579,87
10.673.054,59
58.590.626,23
66.459.647,37
75.385.105,87
126.013.926,34
0,00

0,00
748.106.813,76

% Atual
23,71
0,00
0,00
0,01
0,00
3,74
0,00
3,83
0,00
1,15
9,02
1,58
2,00
3,91
0,00
5,99
1,43
7,83
8,88
10,08
16,84
0,00
0,00
100,00

Valor Sugerido (R$)

153.306.146,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
67.516.411,45
11.788.371,50
14.939.516,72
29.252.221,88
0,00
44.776.579,87
10.673.054,59
58.590.626,23
66.459.647,37
75.385.105,87
126.013.926,34
89.405.205,51
0,00
748.106.813,76

% Sugerido
20,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9,02
1,58
2,00
3,91
0,00
5,99
1,43
7,83
8,88
10,08
16,84
11,95
0,00
100,00

Movimentacao
-24.064.439,30
0,00

0,00
-107.169,22
0,00
-27.993.841,77
0,00
-28.656.004,69
0,00
-8.583.750,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
89.405.205,51
0,00

consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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% Movimentacao
-3,22
0,00
0,00
-0,01
0,00
-3,74
0,00
-3,83
0,00
-1,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
11,95
0,00



